Ulusal Varlik Fonlarinin Regililasyonuna Yonelik
Cabalar: Santiago Prensipleri

International Working Group of Sovereign Wealth Funds tarafindan olusturulan GAPP’ler;
Yasal Cerceve, Hedefler ve Makroekonomik Politikalar ile Koordinasyon: GAPP 1-5
Kurumsal Cergeve ve Yonetim Yapisi: GAPP 6-17

Yatirim ve Risk Yénetimi Cergevesi: GAPP 18-24 olmak lizere li¢c temel alandan olusmaktadir.

GAPP 1: Ulusal varhk fonlari igin yasal bir cerceve olmali ve bu yasal cerceve fonlarin etkin isleyisini ve
belirtilen hedefleri basarabilmesini desteklemelidir

GAPP 1.1: Ulusal varlik fonlarina iliskin yasal cerceve, ulusal varlik fonlarinin ve islemlerinin
yasalligini saglamalidir.

GAPP 1.2: Ulusal varlik fonlarinin yasal dayanak ve yapisina iliskin temel 6zellikleri ile diger
devlet organlari ile arasindaki yasal iliskiler kamuoyuna aciklanmalidir.

GAPP 2: Ulusal varlik fonlarinin siyasi amaci agik bir sekilde tanimlanmali ve kamuoyuna
actklanmalhdir.

GAPP 3: Ulusal varlik fonlarinin faaliyetlerinin 6nemli dogrudan yerel makroekonomik etkiler
olusturdugu yerlerde, bu faaliyetler, genel makroekonomik politikalar ile tutarhliginin saglanmasi
amaclyla, yerel para ve maliye otoriteleriyle yakindan koordine edilmelidir.

GAPP 4: Finansman saglama, geri cekilme ve harcama islemleri ile ilgili ulusal varlik fonlarinin genel
yaklasimlari icin anlasilir ve kamuoyuna aciklanmis politikalar, kurallar, prosediirler ya da
diizenlemeler bulunmalidir.

GAPP 4.1: Ulusal varlk fonunun finansman kaynagi kamuoyuna agiklanmalidir.

GAPP 4.2: Ulusal varlik fonlarinin geri ¢cekilme ve hiikiimet adina harcama yapma yaklasimlari
kamuoyuna agiklanmalidir.

GAPP 5: Ulusal varlik fonlarina ait istatistiksel veriler uygun makro ekonomik veriler dahil edilerek
sahip Ulke ya da diger ilgili taraflar i¢cin zamaninda rapor edilmelidir.

GAPP 6: Ulusal varlik fonlarinin yénetisim yapisi saglam olmali ve hedeflerin izlenmesinde, fon
yonetiminin hesap verebilirligini ve operasyonel bagimsizligini kolaylastiracak yetki ve
sorumluluklarin agik ve etkin bir dagihmi yapilmalidir.

GAPP 7: Fon sahibi, ulusal varlik fonlarinin hedeflerini belirlemeli, agikga tanimlanmis prosediirlere
gore yonetim kurulu/kurullarina Gyelerini atamali ve ulusal varlik fonlarinin islemleri tizerinde
gozetim faaliyetleri yapmahdir.

GAPP 8: Yonetim kurulu/kurullari ulusal varlik fonunun en iyi cikarlari dogrultusunda hareket
etmelidir ve ulusal varlik fonunun faaliyetlerini yiritmek icin agik¢a belirlenmis yetkilere ve yeterli
yetkinliklere sahip olmalidirlar.



GAPP 9: Ulusal varlik fonunun operasyonel yonetimi bagimsiz bir sekilde ve agikca tanimlanmis
sorumluluklar ¢cercevesinde ulusal varlik fonunun stratejilerini gerceklestirmelidir.

GAPP 10: Ulusal varlik fonlarinin hesap verebilirlik cercevesi ilgili kanun, yonetmelik, diger yapisal
belgeler veya yonetim s6zlesmesine gore acikca tanimlanmahdir.

GAPP 11: Ulusal varlik fonlarinin faaliyet ve performansi izerine yillik bir rapor ve buna eslik eden
finansal tablolar zamaninda ve kabul gérmds uluslararasi veya ulusal muhasebe standartlari ile tutarli
bir sekilde hazirlanmahdir.

GAPP 12: Ulusal varlik fonlarinin faaliyetleri ve finansal tablolari kabul gorms uluslararasi veya ulusal
denetim standartlari ile tutarli olarak yillik olarak denetlenmelidir.

GAPP 13: Mesleki ve etik standartlar agikga tanimlanmali, ulusal varlik fonunun yénetim kurulu/
kurullarinin Giyelerine, yoneticilerine ve personeline bildirilmelidir.

GAPP 14: Ulusal varlik fonunun operasyonel yénetim amaciyla tglinci taraflarla olan iligkileri
ekonomik ve finansal temellere dayanmali ve iliskilerde acik olan kurallar ve prosediirler izlemelidir.

GAPP 15: Ulusal varlik fonunun operasyonlari ve faaliyetleri, ev sahibi llkelerdeki ilgili mevzuata ve
kamuoyunu aydinlatma yukidmluliklerine uygun olarak yapilmalidir.

GAPP 16: Ulusal varlik fonlarinin operasyonel olarak sahibinden bagimsiz oldugu yonetim cercevesi
ve hedefleri kamuoyuna agiklanmalidir.

GAPP 17: Uluslararasi finansal piyasalarin istikrarina katki saglamak, ev sahibi (ilkelere giiveni
artirmak ve ekonomik ve finansal yonelimini géstermek amaciyla ulusal varlik fonuna iliskin finansal
bilgiler kamuoyuna agiklanmalidir.

GAPP 18: Ulusal varlik fonunun yatirim politikasi acik olmahdir. Bununla birlikte bu yatirm
politikalari, sahibi veya yonetim kurulu tarafindan belirlenmis hedeflerle, risk toleransi ve yatirim
stratejisi ile tutarh olmahdir. Yatirim politikalari saglam portféy yénetim prensiplerine dayali
olmalidir.

GAPP 18.1: Yatirim politikasi, ulusal varlik fonunun finansal risklerini ve olasi kaldirag
kullanimini yonlendirmelidir.

GAPP 18.2: Yatirim politikasi, i¢ ve/veya dis yatirim yoneticilerinin kullanildigi derecede
faaliyetlerine, otoriteye, secildikleri slirece ve izlenen performanslarina hitap etmelidir.

GAPP 18.3: Ulusal varlik fonunun yatirim politikasinin tanimi halka agiklanmalidir.

GAPP 19: Ulusal varlk fonunun yatirim kararlari, yatirim politikasi ile tutarli bir sekilde riske gore
ayarlanmis finansal getirileri maksimize etmeyi amaglamali ve ekonomik ve finansal temellere
dayanmalidir.

GAPP 19.1: Yatirim kararlari ekonomik ve finansal diistincelerden farkli seylere maruz ise,
bunlar yatirim politikasinda acik¢a belirtilmeli ve kamuoyuna agiklanmalidir.

GAPP 19.2: Ulusal varlik fonuna ait varliklarin yonetimi, genel kabul gérmis makul varlik
yonetim prensipleri ile tutarli olmahdir.

GAPP 20: Ulusal varlik fonu, 6zel tesebbsler ile rekabet ederken daha genis yonetim ile ayricalikh
bilgi veya uygun olmayan etkiden faydalanmamalidir.



GAPP 21: Ulusal varlik fonlari, hissedarlarin milkiyet haklarini, 6z sermaye yatirimlarinin degerinin
temel bir bileseni olarak gorirler. Bir ulusal varlik fonu mlkiyet haklarini kullanmayi tercih ederse,
yatirim politikasi ile tutarh bir sekilde yapmali ve yatirimlarinin finansal degerlerini korumalidir. Ulusal
varlik fonu, borsada kote olan isletmelerin menkul degerlerini segmeye iliskin milkiyet haklarinin
kullanimini yonlendiren temel faktorler dahil genel yaklasimini halka agiklamalidir.

GAPP 22: Ulusal varlik fonu, faaliyet risklerini tanimlayan, degerlendiren ve yoneten bir cerceveye
sahip olmalidir.

GAPP 22.1: Risk yonetim gergevesi, kabul edilebilir parametreler ve seviyeler icerisinde ilgili
risklerin yeterli sekilde izlenmesi ve yonetimi igin glivenilir bilgi Greten ve zamaninda rapor eden
sistemlere, kontrol ve tesvik mekanizmalarina, uyulacak kurallari gosteren tiiziklere, is strekliligi
planlamasina ve bagimsiz bir denetim islevine sahip olmalidir.

GAPP 22.2: Ulusal varlik fonunun risk yonetim cercevesine genel yaklasimi kamuoyuna
aciklanmalidir.

GAPP 23: Ulusal varlik fonunun varlik ve yatirim performansi mutlak veya goreceli kriterlere gore
Olcilmeli ve agikca belirlenmis prensip veya standartlara gore fon sahibine rapor edilmelidir.

GAPP 24: GAPP’in uygulanmasinin diizenli gbzden gecirilme sireci ulusal varlk fonu tarafindan veya
onun adina yapilmaldir.



